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Am 3. Werktag im September ist es wieder so weit: Der Arbeitskreis Aktienindizes trifft sich an
diesem Termin, um Uber die Zusammensetzung der Auswahl-Indizes der Deutschen Boérse zu
beraten. Die beschlossenen Veranderungen werden dann am Wochenende nach dem dritten
Freitag im Monat umgesetzt. Ab dem 21. September 2009 ist der DAX dann neu sortiert. Als
Arbeitsgrundlage dienen hierzu die Ranglisten mit den Schlusskursen des Monats August 2009.
Obwohl wir diese Kurse derzeit noch nicht kennen, ist es doch sehr wahrscheinlich, dass Infineon
vor einem Wiederaufstieg in den bedeutendsten deutsche Aktienindex, den DAX, steht.

Im Rahmen der ordentlichen Anpassung des DAX Index wird im Leitfaden zu den Aktienindizes

der Deutschen Borse folgendermalen vorgegangen:

e Punkt 3 Regular Exit (40/40). Ein Indexwert, der in einem der beiden Kriterien
Bdrsenumsatz oder Marktkapitalisierung einen Rang héher als 40 aufweist, wird ersetzt,
sofern ein Aufsteiger existiert, der in beiden Kriterien Rang 35 oder besser ist.

e Punkt 4 Regular Entry (30/30). Ein Nicht-Indexwert, der in beiden Kriterien Rang 30 oder
besser ist, wird aufgenommen, sofern ein Indexwert existiert, der in einem Kriterium

einen Rang héher als 35 aufweist.

Nach diesen Kriterien steht sehr wahrscheinlich demnachst der Indexaufstieg von Infineon an.

In der jungsten Rangliste per Ende Juli konnte Infineon seine Positionierung deutlich festigen. Vor
allem durch die jungste Kapitalerhdhung (9:4:2,15 €) hat sich die Marktkapitalisierung infolge
eines um Uber 40 % hoheren Aktienkapitals auf Platz 30 in der Juli Rangliste verbessert. In der

Umsatzliste belegt Infineon Platz 26. Somit erfiillt Infineon die Bedingung 4.

Fir die Hannover Rick durfte hingegen die DAX- Zugehdrigkeit bereits nach einem halben Jahr

beendet sein. Mit den Platzen 37 nach Bdrsenkapital und 42 nach Bérsenumsatz verletzt sie
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derzeit Bedingung 3. Falls Infineon bis zum Ende August die ereichte Platzierung halten kann,
misste Hannover Rick auch gemal Bedingung 4 absteigen, da beiden Kriterien schlechter als
Platz 35 sind.

Da sich erfahrungsgemall die Platzierungen innerhalb eines Monats nicht sehr wesentlich
verschieben, ist mit hoher Wahrscheinlichkeit zum nachsten Anpassungstermin mit einer
Ruckkehr von Infineon in den DAX zu rechnen. Als Abstiegskandidat kommt eindeutig Hannover
Ruck in Betracht.

Fur Infineon ware dies bereits der zweite Aufstieg in den Index Olymp. Bereits im Juni 2000
wurde durch die Fusion von Veba und Viag zu E.ON ein Indexplatz fir Infineon frei.

Im Marz 2009 stieg Infineon durch markante Kursverluste zusammen mit der Deutschen
Postbank ab und wurde durch Fresenius Vorzlige und Hannover Rickversicherung ersetzt.

Normalerweise sollten diese mdglichen Indexverdnderungen bei Investoren mit passivem
Investmentansatz - dieser Ansatz versucht Indizes nachzubauen- Anpassungsmaflinahmen

auslosen.
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Dieses Dokument ist von der ICF Kursmakler AG erstellt und herausgegeben. Es ist ausschlieBlich zur Weitergabe an

professionelle und institutionelle Kunden, nicht jedoch fiir Privatkunden und Dritte bestimmt.
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Aufsichtsbehérde der ICF Kursmakler AG ist die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht. Die ICF Kursmakler AG
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Definition unserer Empfehlungen:

Wir gehen grundsétzlich von einem Anlagehorizont von bis zu 6 Monaten aus. Unsere Empfehlungen sind durch folgende
Einschétzungen definiert:

Buy: Kurschance von iber 10%

Add: Kurschance von 5% bis zu 10%

Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs
Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10%

Sell: Kursrisiko von iber 10%

Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Beschrénkungen



